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Vorwort

Es ist noch nicht lange her, dass Entwertung ursh@menbruch der Valuten ringsum auch
in unserem Lande tiefen Eindruck gemacht, ja UbertewBevoilkerungskreise schweres
Ungemach gebracht haben. Wir leben schnell und rhdbe wirtschaftliche Ereignisse
zumeist ein kurzes Gedachtnis; ist eine noch stigeeStérung annédhernd vorbei, so nimmt
wieder Neues unser Sinnen in Anspruch. Man konotedaher flglich fragen, ob heute das
in ruhigere Bahnen gelangte Geldwesen als Gegehstamiasslicher Erdrterungen auch
ausserhalb der Fachkreise noch interessiere. Nammkouns aber ein &usserer Umstand
zustatten. Unser Geldwesen ist neu zu ordnen, Isn8taatsbirger haben wir uns darum zu
kimmern. Die nachstehenden Darlegungen sollen deh vornehmlich der praktischen
Orientierung dienen; theoretische Erdrterungeretrehdglichst zuriick. Nirgends mehr als
bei der Besprechung von Geldfragen empfiehlt siosh\zZermeidung von Unklarheiten und
Missverstandnis der stete Hinweis auf die Tatsachahdie wirklichen Einrichtungen und
Verhaltnisse. Von dieser Auffassung geleitet, lexdtsich unsere Studie unter Heraushebung
der bedeutsamsten Erfahrungen der Praxis zu zeigenynser Geldwesen in der Zeit vor
dem Weltkrieg und hernach beschaffen gewesen, wisigh bewahrt hat und wohin die
Erfahrungen weisen.

Zurich, im November 1929

Goldumlaufswahrung als Endziel

Die Goldumlaufswahrung als Endziel neuzeitlicher Wiagsreform erfreut sich durchaus
nicht des Beifalls aller Welt. Auslandische Theieat und Bankfachleute von Ruf legen
heute dem Golde zur Last, dass es der Wirtschadinger desto weniger geniige. Das Gold
sei zu knapp fur den Bedarf der Zentralnotenban&srsei vollends zu knapp zur Abgabe an
den gewohnlichen Verkehr, weshalb denn auch diestereineuen Gesetzgebungen den
Goldumlauf grundsatzlich ausschlossen. Diese Lebredem zu knappen Gold scheint auf
den ersten Blick wohl begrindet. Tatsachlich ist\derkehr wahrend des Krieges vollstandig
entgoldet worden, und infolge der Kriegsverschugdist Gold in Menge von Europa nach
den Vereinigten Staaten abgeflossen. Daher die edakeitige Verteilung der Goldvorrate,
die erst in letzter Zeit einige Korrektur erfahrbat. Augenfallig wurde die sogenannte
Goldknappheit besonders durch den Wettlauf nach@eld, den die zentralen Notenbanken
nach ihren verfugbaren Mitteln betreiben, um ihreoldBestdnde zu mehren, die
Emissionsbasis und ihr Prestige zu starken. Sielntaen Erscheinungen aber auf den Grund,
SO zeigt sich, dass das Gold keine Schuld triftnmheute das Angebot der Nachfrage nicht
mehr genugt. Die Ursache der Schwierigkeiten ltatgachlich nicht in einem Versagen der
Goldproduktion, sondern in der masslosen Ueberspanaer Nachfrage nach Gold. Man



verlangt vom Golde Unmdogliches, wenn man ihm zumwi® nachwirkenden Sunden der
Inflation, die Ubertriebene Notenausgabe und Keedititerung unschadlich zu machen und
gleichsam zu legitimieren. Denn es kann den nagonZentralnotenbanken selbst durch
unablassige Goldrafferei nicht gelingen, den in dielen Milliarden aufgeblahten
Zettelumlauf vollwertig in Gold einlésbar zu macheder auch nur nach alter Uebung zu
einem Drittel zu decken. Daran ist aber nicht datdGchuld. Einiger kritischer Sinn stellt
sich also den Goldmangel wesentlich anders vorgatseinhin gelehrt und zumeist auch
geglaubt wird. Wo, wie in der Schweiz, Kreditexgansund Inflation sich in bescheidenem
Rahmen gehalten haben, sozusagen innerhalb dedaroBanktheorie reichlich weitherzig
gezogenen Normalgrenzen, da vermag der Hinweis aagkeblichen Goldmangel nicht
wankend zu machen. Ebenso wenig Eindruck machtdismmsus ahnlichen Befirchtungen
ausgegebene Parole vom zu teuren Gold. Diese Paagefur finanziell abhangige Staaten
gelten, die ihre Abhangigkeit vielleicht auch imahWahrung nicht verleugnen kdnnen. Die
Behauptung jedoch, dass eine gesunde Volkswirtselaf Sparsamkeit sich gleichfalls auf
alle Zeiten mit Papiergeld bescheiden musse, isaltivar.

Eine grundsatzliche Gegnerschaft endlich sprichh deold die Tauglichkeit ab fur die
Vorzugsstellung von ehedem. Ganz einseitig schibt ihm die Schuld zu an den
Preisspriingen der Kriegs- und Inflationszeiten ubestreitet, dass es weiter als
Wahrungsmetall dienen kdnne. Gewiss fehlt dem Goéltige Wertbestandigkeit; nicht erst
heute, sondern nach alter Erfahrung. Wo aber fisddt das fur die Geldfunktion besser
geeignete, wertbestandigere Tauschgut? Und ist diehUnbestandigkeit des Goldes eine
Kleinigkeit im Vergleich mit der Unsicherheit, didlem goldlosen Verkehr eignet?

Fur die Schweiz kann sich die kiinftige Wahrungsdtstg unmdoglich darin erschépfen, dem
Beispiel anderer Staaten zu folgen, die wegen Wehatdung und zu grosser Notenausgabe
sich mit goldsparender, ,billiger* Wahrung begnugerissen. Nur die erfahrungsmassig
vollkommenste Wahrungseinrichtung kann genlgen, dad ist die wirkliche, ,reine”
Goldwahrung mit ungehinderter Bewegung des Goldefland und dber die Grenzen, mit
freiem Pragungsrecht und mit jederzeitiger sichBietdsung der Noten in Gold. ,Der solide
Sinn unseres Volkes selbst verlangt klingendes, \Went in sich verbirgendes Geld. Der
Goldumlauf ist der entscheidende, jedermann in Aiggen fallende Gegensatz zur
Papierwahrung und Zettelwirtschaft. Er sichert\d&hrung das Maximum von Vertrauen im
Inland wie im Ausland.” Uns ist die Forderung deoldmlaufswahrung zugleich eine
Forderung wahrungspolitischer Logik und entschieden wirtschaftlichen
Selbststandigkeitswillens.

Sicherung der Vertragsfreiheit gegen Zwangsgeld.

Der Plan unseres Geldsystems liegt klar vor uns.@setzgebung folgt dem Gang der Dinge
und anerkennt das Gold als alleiniges FundamergressGeldwesens. Auf Gold beziehen
sich alle Werte, auf Gold stltzt sich der gesanmedKgeldaufbau. Damit wére, méchte man
meinen, unserem Wirtschaftsverkehr aufs zuverlassigedient. Es trifft das zu fur die guten
Tage. In Zeiten der Krisis und Not jedoch, geradmmng wenn man des 6konomischen
Ruckhalts am dringendsten bedarf, geht der vertiissiGeldverkehr nur zu leicht verloren;
nicht durch dussere Einwirkung, sondern durch ssahtigen, die ordentliche Gesetzgebung
umstirzenden staatlichen Zwang. Das zeigt die Erfahin aller Welt. Wéahrend vor Zeiten
die Fursten und Herren in Bedrangnis, und wohl aafst, schlechte Minzen pragten und
unter dem alten Namen in den Verkehr hineinschwiedeoder hineinzwangen, greifen die
Staaten heute in Notlagen zum papierenen Zwangsgald dem wirksamsten,
geschmeidigsten Hilfsmittel. Sogenannte Minzhomeisst sich alsdann die Befugnis an, die
eigene Muinzgesetzgebung verleugnend, von heute nauigen dem Geldwesen das
Metallfundament zu entziehen. Kreditgeld wird deroldsgleichgestellt, als vollwertiger
Ersatz proklamiert. Der Staat erklart Note = G&ldinken = Franken, Mark = Mark, als wére



ihm Fahigkeit und Macht gegeben, den Wert des Geladeabhdngig vom metallenen
Grundstoff aufrecht zu erhalten. Solange er ehibthhofft der Staat wohl tatsachlich selbst,
die befohlene Paritdt werde bestehen bleiben. mR¥sgel jedoch sind die Verhaltnisse
starker, und gerade dann, wenn der Zwangskurs mibePbestehen sollte, versagt er. Er
vermag sich dem weitergehenden Verkehr, den neuénfed und Verkdufen nicht
aufzuzwingen und kann die Preissteigerung nichthimdern, in der die tatsachliche
Entwertung der bloss nominell gleichbleibenden Nsteh offenbart. Die Starke des
Zwangskurses zeigt sich einzig in der Verwistung @eldwesens. Unter der Herrschaft des
Zwangskurses kann, wie uns das nahe Ausland ekslrokk genug dargetan hat, eine
Wirtschaft tatsachlich vollstandiger zu Grunde gateét werden als durch ricksichtsloseste,
konfiskatorische Besteuerung, ja als durch kriegbe Verheerung. Der Zwangskurs
korrumpiert mit dem Geld selbst alle auf Geld ladien Verhaltnisse, durch Féalschung der
Waage enteignet er die Glaubiger zu Gunsten deul&oébr.

Dabei ist der meist schon Uberschuldete Staat igawptner. Vor noch nicht zehn Jahren gab
Deutschland das Hauptbeispiel, indem es sich ddieeiMarkzerstérung seiner Schulden aus
allen Anleihen so gut wie entledigte. Die staatictSchuldverpflichtungen im Inland gingen
in ein Nichts auf. Ebenso fiel die Grosszahl dempéthekardarlehen der Entwertung zum
Opfer. Sonst galt der Hypothekenbesitz als bessnd@rher gegen jeden Verlust; die
Enttauschung, die der Zerfall auch dieses bestgarsan Eigentums brachte, war um so
bitterer, als das als Sicherheit dienende Untetpfiander Regel seinen Wert vollstandig
bewahrte, ja in seinen Ertragen sogar meistens ngelwann. Die Sparkassen,
Versicherungsgesellschaften und Hypothekarbankenhte Gelder in Hypotheken angelegt
hatten, wurden zu Gunsten der Schuldner um allésagkt. Es war der Sieg falschen
staatlichen Wéahrungszwanges tber birgerliches RechVernunft.

Wir missen nicht bloss die Sicherung und Respektger von Goldklauseln im
Hypothekargebiet verlangen; unsere Wahrung sedbgiieichsam mit dauernder Goldklausel
zu versehen. Die Wahrung soll nicht eine Goldwagrsein bloss fur die guten Tage und im
Notfall versagen, indem der Staat Papiergeld zummniert aufzwingt. Nicht fremden
Beispiel haben wir zu folgen — die franzdsische eéBggebung ist noch einseitiger
nominalistisch als die deutsche. Vielmehr erklaemmach eigenem, ehrlichem Muster: Auch
im Notfall, dann erst recht, sollen unsere Abmag/amals auf Gold gehend gelten und
Banknoten sowie sonstiges Papiergeld mit Annahmegwaur zum Kurswert, zu seinem
wahren Wert im Verhaltnis zum Gold angenommen werdéssen.

Dazu bedarf es einer geistigen Umstellung, jed@inkeiner Verfassungsanderung: denn die
Verfassung sagt nirgends, dass die in ,Notlagen HKriegszeiten® mdgliche
.Rechtsverbindlichkeit fir die Annahme von Bankmoteund andern gleichartigen
Geldzeichen® die Alterierung der nach dem Minzgeset die Metallbasis sich beziehenden
freien Kreditvereinbarungen mit sich bringen muske;Verfassung sagt nicht, dass wer eine
vereinbarte Bezahlung zu beanspruchen hat, etwasldWvertiges, als was vereinbart
worden, annehmen misse.

Die Revision der Bundesverfassung ist zwar hin unelder angeregt worden, jedoch in
entgegengesetzter, der auslandischen Praxis fageRichtung, nadmlich zu Gunsten des
dauernden sogenannten gesetzlichen Kurses. Inaldriigen Landern, mit Ausnahme der
Vereinigten Staaten, ist den Banknoten der gesbtlKurs, die Unablehnbarkeit, verliehen.
Dies schon fur Friedenszeiten, wohl zumeist mit aeelr oder minder deutlich erkennbaren
Zweck, den Uebergang zum Zwangskurs, zur Papieomghr im Notfall moglichst
unbemerkt und ohne Beunruhigung des Publikums i¢br gehen zu lassen. In Deutschland
zum Beispiel hat die Regierung schon vor dem Kdeg gesetzlichen Kurs sichtlich als
blosse Vorstufe zum Zwangskurs betrachtet, indenil809 die Einlosung der Noten durch
deren Zentralisierung auf den Hauptsitz der Reighkbin Berlin flir das Reich in seiner
Gesamtheit praktisch bedeutungslos machte. Der gskams bestand also schon annéhernd,



bevor er bei Kriegsausbruch verfiugt wurde. Das wan Teil der finanziellen
Kriegsbereitschaft, nicht Wahrungspolitik zum Wotles Wirtschatft.

Wo aber der gesetzliche Kurs bloss als wirtscledili Massnahme erscheint, zeigt er sich
gleichsam als Kricke der ,hinkenden“ Wahrungen igeut Praxis. Er ist notwendiges
Zubehdr und sicheres Kennzeichen der Goldkern-di@ond- und Golddevisenwahrungen, die
vermeinen, sich das Vertrauen mit Zwang schaffaharhalten zu sollen. Unsere Verfassung
sient mit Recht Uber die subtile Unterscheidung setwven den beiden Kursen, dem
gesetzlichen Kurs und dem Zwangskurs, hinweg und dein Notbehelf wirklich nur in
Notlagen zur Kriegszeit zulassen. Besser wareygrele wie friher jeden staatlichen Zwang
grundsatzlich und ohne Ausnahme ausschliessenZ®angskurs gehdrt nicht zum Begriff
echten Geldes, sondern zum gegenteiligen Begrif deechten, blossen Kredit- und
Papiergeldes. Je schlechter dieses Geld, destdescér Zwang. Die Vorteile aber, die der
Staat sich durch Zwang verschafft, sind von vorgéeendem, tauschendem Wert. Die
Erfahrung beweist nicht, dass das hohere Interetse Staates die Preisgabe von
Vertragsfreiheit und Vertragstreue verlange, dasms Staat im Falle der Not ohne Zwang,
Tauschung und Falschminzerei nicht auskommen kddieewahren Interessen des Staates
erweisen sich auf die Dauer vielmehr durchaus ansdh mit denen der Wirtschatt.

Der Verkehr muss frei sein, dasjenige Geld zu kmamjtdas ihm passt. Er muss insbesondere
auch frei sein, dieses Geld so genau zu bezeichdass Zweifel und Irrtum sicher
fernbleiben. Nachdrucklich auf die Hauptsache wesenat unsere frihere Schrift tGber
-Wesen und Lehren der Geldkrisis* (1920, Heft 16 Wartschaftlichen Publikationen) ein
die nichtssagenden Minznamen beseitigendes Gegadtitals Ideal hingestellt. Und als
nachste praktische Massnahme wurde empfohlen, estenbei der kommenden Neuordnung
unseres Geldwesens daflr gesorgt werden, dasesktztichen Zahlungsmittel neben ihrem
Munznamen auch das Gewicht Edelmetall, das sieaketh ehrlich in soundsoviel Gramm
nennen; ferner sollten alle Schuldurkunden in Zdikususser auf den Uberlieferten
Minznamen auch auf Goldgewicht lauten. Was so ven kkbmmenden Gesetzgebung
erwartet worden war, hat einsichtige Praxis auietir&ticken bereits teilweise verwirklicht.
Des Schicksals des ,Frankens“ eingedenk, bezeichmesere Banken in langfristigen
Darlehensvertrdgen den von ihnen gemeinten Frardusdricklich und genauest mit
0.2903225 Gramm Feingold und stellen somit zur ghigsssung aller Unbestimmtheit auf
das Edelmetall selbst, auf Goldgewicht ab. In nate#r wird die Schaffung des einheitlichen
Pfandbriefes erwartet. Welche bessere Empfehlunglfé Welt kann diesem Titel gegeben
werden, als eben die heute noch verwehrte GoldgePanim Sachenrecht, im
Obligationenrecht, in der ganzen Gesetzgebungdseligute Ordnung unseres Geldwesens
bestétigt und gestutzt werden.

Die in diesem Abschnitt vertretene Forderungen émiegungen sind keineswegs von
Ubertriebenen Hoffnungen diktiert. Stérungen undli&e, wie sie durch Krisen und Kriege
der Wirtschaft zugefugt werden, lassen sich se#sstandlich auch durch die sich selbst treue
Wahrungspolitik nicht verhindern, noch weniger wgehen machen. Verhindern wird das
solide Verhalten jedoch, dass die Schadigungen siohsslos steigern, ganze
Bevolkerungsschichten ruinieren, alles Vertraueden Sparsinn ertéten. Gewiss werden
auch in Zukunft bei Notlagen viele Verpflichtungaotz Stundung nur mangelhaft erfillt
werden. Die Stellung der Vertragspartner bleibtogd die bei Vertragsabschluss frei
vereinbarte. Wie die Schwierigkeiten zu Uberwindemd, soll im einzelnen Falle die Prifung
der besonderen Verhéltnisse ergeben. Keinesfaks alrd es vorkommen, dass éaltere
Zahlungsverpflichtungen kurzerhand mit einem Betjelost werden koénnen, wie das
Deutschland beim Zusammenbruch der Mark die Regelegen. Ist die Erfillung dem
Schuldner unmoglich, so bleibt die Verpflichtungsteden bis zur Zeit, da richtige Zahlung
erfolgt, sei es im vollen Betrag, sie es mit Reduktworiber freie Vereinbarung oder der



Richter in Wirdigung der veranderten Verhaltnisséndlet. Diese Andeutungen mussen im
Rahmen dieser Studie genigen.

Wir leben heute wieder in politisch ruhigeren Zeitand hoffen mit Grund, dass die
Besserung andaure. Erschitterungen gibt es jedodNirtschaftleben auch ohne politische
Zwischenféalle. Inmitten einer noch nie dagewesdfrelitibertreibung, die Wirklichkeit und
Schein oft schwer unterscheiden lasst, wird flreunsand die solideste Wahrung im
bezeichneten Sinne gerade gut genug sein. Daflr, atsss wir das Ziel volliger
Geldehrlichkeit erreichen, bedarf es allseitigetigéi Interesses. Denn schliesslich hat —
namentlich in der Demokratie — jedes Volk auch@aklwesen, das es verdient.

Text erfasst und zusammengestellt von JohanneeMGWEO der Echtgeld AG in CH-Giswil
sowie Verleger von ,Freiheit durch Gold - Sklaveistand im Weltreich der
Papiergeldkonige“(Prof. Dr. Hans J. Bocker), wekcbereits in dritter Auflage und in sechs
weiteren Sprachen herausgegeben wurde.



